UCHWAEL A Nr Ci.81.2018
Skladu Orzekajgcego
RegionalnejIzby Obrachunkowej
w Warszawie
z dnia 19 stycznia 2018 r.

w sprawie wydania opinii o mozliwo$ci wykupu obligacji komunalnych
Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie w osobach :

Przewodniczacy: Renata SOKOLNICKA
Czlonkowie: Ireneusz KOLAKOWSKI
Agnieszka KOSMACZEWSKA

na podstawie art. 13 pkt I i art. 19 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o
regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2016 r., poz. 561), art. 89 ust. 1 pkt 2 i 3,
art. 91 ust. 2 oraz art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych
(Dz. U. z 2017 r. poz. 2077 z pbézn. zm.), po rozpatrzeniu na posiedzeniu w dniu
19 stycznia 2018 r.

podjal nastepujacguchwale :
§1

Wydaje si¢ pozytywng opini¢ o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych na kwote
18.300.000,00 zt (osiemnascie milionoéw trzysta tysigey zlotych), ktére zamierza wyemitowad
Miasto Nowy Dwor Mazowiecki w ilosci 18.300 sztuk o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.
Emitowane obligacje bedg obligacjami na okaziciela, Emisja obligacji nastapi poprzez
propozycje¢ nabycia skierowang do indywidualnych adresatow, w liczbie mniejszej niz 150
(sto pigcdziesiat) 0sdb.

§2

Opinia niniejsza podana zostanie do wiadomosci indywidualnym adresatom, do ktorych
kierowana jest oferta nabycia papierow wartosciowych.

§3

Od niniejszej uchwaly shuzy odwolanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w
Warszawie w terminie 14 dni od dnia doreczenia.



Uzasadnienie

W dniu 12 stycznia 2018 roku Rada Miejska w Nowym Dworze Mazowieckim
podjeta Uchwalg Nr XXX VI1/439/2018 w sprawie emisji obligacji komunalnych.

W uchwale okreslono nastepujace warunki:

I. Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych zostang przeznaczone na sfinansowanie
planowanego deficytu budzetu w kwocie 8.451.820 zt z przeznaczeniem na wydatki
inwestycyjne oraz splate wczesniej zaciaggnietych zobowigzan z tytulu zaciagnietych
pozyczek i kredytow w kwocie 9.848.180 z1.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa
dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszomej o marze dla
inwestorow.

- Oprocentowanie obligacji naliczane bgdzie od wartosci nominalnej i wyplacane w
okresach polrocznych liczonych od daty emisji (z zastrzezeniem ze pierwszy okres
odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie dwanascie miesiecy), w nastepnym dniu po
uplywie okresu odsetkowego, z tym, ze jezeli termin wyplaty oprocentowania
przypadnie na sobotg lub dzien ustawowo wolny od pracy, wyplata oprocentowania
nastgpi w najblizszym dniu roboczym.

- Obligacje nie bedg oprocentowane poczynajgc od daty wykupu.

3. Emisja obligacji nastapi w nastepujacych seriach wedlug ponizszego harmonogramu:
- Seria A18 o wartosci 2.660.000 zt,
- Seria B18 o wartosci 1.000.000 zt,
- Seria C18 o wartosei  960.000 zt,
- Seria D18 o wartosci  900.000 zt,
- Seria E18 o wartosci  900.000 zi,
- Seria F18 o warto$ci  900.000 zi,
- Seria G18 o wartosci  960.000 zi,
- Seria H18 o wartosci  900.000 z1,
- Seria I18 o wartosci  900.000 zi,
- Seria J18 o wartosci  900.000 zt,
- Seria K18 o wartosci 1.000.000 zi,
- Seria 118 o wartosci 1.000.000 zi,
- Seria 1.18 o wartosci  600.000 zi,
- Seria M18 o wartosci  560.000 zt,
- Seria N18 o wartosci  500.000 zl,
- Seria O18 o wartosci 1.000.000 zi,
- Seria P18 o wartosci 1.000.000 zt,
- Seria R18 o wartosci  600.000 zt,
- Seria S18 o wartosci  560.000 zi,
- Seria T18 o wartosci  500.000 zt,

4. Emisja obligacji wszystkich serii nastgpi nie p6zniej niz 28 grudnia 2018 roku.

5. Wykup obligacji bedzie nastgpowa¢ wedtug ich wartosci nominalnej zgodnie z ponizszym
harmonogramem:



- obligacje serii A18 zostang wykupione w 2023 r.,
- obligacje serii B18 zostang wykupione w 2023 r.,
- obligacje serii C18 zostang wykupione w 2024 r.,
- obligacje serii D18 zostang wykupione w 2024 r.,
- obligacje serii E18 zostang wykupione w 2024 r.,
- obligacje serii F18 zostang wykupione w 2024 r.,
- obligacje serii G18 zostana wykupione w 2025 r.,
- obligacje serii H18 zostana wykupione w 2025 r.,
- obligacje serii 118 zostang wykupione w 2025 r.,
- obligacje serii J18 zostanag wykupione w 2025 r.

- obligacje serii K18 zostang wykupione w 2026 r.,
- obligacje serii L.18 zostang wykupione w 2026 r.,
- obligacje serii £.18 zostang wykupione w 2026 1.,
- obligacje serii M 18 zostana wykupione w 2026 .,
- obligacje serii N18 zostang wykupione w 2026 r.,
- obligacje serii O18 zostang wykupione w 2027 r.,
- obligacje serii P18 zostang wykupione w 2027 r.,
- obligacje serii R18 zostang wykupione w 2027 r.,
- obligacje serii S18 zostang wykupione w 2027 r.,
- obligacje serii T18 zostang wykupione w 2027 r.

6. Dopuszezono mozliwo$¢ nabycia przez emitenta obligacji przed terminem wykupu w celu
ich umorzenia.

7. Wydatki zwigzane z wykupem obligacji i wyplata oprocentowania zostang pokryte z
dochodéw wilasnych Miasta Nowy Dwdr Mazowiecki pochodzacych z podatku od
nieruchomosei.

Analizujgc zdolnos¢ Miasta do wywigzania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z planowanej
emisji obligacji Sktad Orzekajgcy ustalil, co nastepuje:

W Uchwale Budzetowej Miasta Nowy Dwor Mazowiecki na rok 2018 Nr XXXV1/431/2017
Rady Miejskiej w Nowym Dworze Mazowieckim z dnia 19 grudnia 2017 r. wykazano:

- planowane dochody budzetu — 162.692.649,05 z1,

- planowane wydatki budzetu — 171.144.469,05 zt.

Przychody stanowig kwotg 18.300.000,00 zI - emisja papieréw wartosciowych (obligacji).
Rozchody stanowia kwote 9.848.180 zl, w tym: sptata pozyczek — 1.251.780,00 zt oraz
kredytow — 8.596.400,00 zt.

Deficyt budzetu Miasta Nowy Dwor Mazowiecki wynoszacy 8.451.820,00 zi, zostal pokryty
zgodnie z art. 217 ust. 2 ustawy o finansach publicznych w/w przychodami pochodzacymi z
emisji obligacji komunalnych w kwocie 8.451.820,00 z1.

W zakresie planowanej kwoty dlugu stwierdzono, ze zachowana zostala relacja okreslona w
art. 243 ustawy o finansach publicznych. Spelnione zostaly bowiem ustawowe wymogi
dotyczgce maksymalnego wskaznika splaty zadluzenia, tj. kwota z lewej strony wzoru
wskaznika jest mniejsza od kwoty wynikajacej z prawej strony.



Spelnienie powyzszej relacji wykazane zostalo w zalgczniku Nr 1 do Uchwaly Nr
XXXV1/430/2017 Rady Miejskiej w Nowym Dworze Mazowieckim z dnia 19 grudnia 2017 r.
w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Nowy Dwér Mazowiecki. Zachowana
zostala przy tym wymagana art. 229 ustawy o finansach publicznych z 2009 roku korelacja
wartosci przyjetych w Wieloletniej Prognozie Finansowej i Uchwale Budzetowej Miasta
Nowy Dwor Mazowiecki na 2018 rok, w tym w zakresie wyniku budzetu i zwigzanych z nim
kwot przychod6éw i rozchodéw oraz dhugu.

W zwigzku z powyzszym Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
wydal opinig¢ jak w sentencji.

Przewodniczacy
Sktadu Orzekajacego

mgr [Beitta Sokolnickc

Otrzymuja:
1/ Burmistrz Miasta Nowy Dwér Mazowiecki
2/ ala



